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1. Цели и задачи освоения дисциплины (модуля)
      Целью изучения дисциплины «Финансовая политика» является формирование у студентов современных фундаментальных знаний в области теории краткосрочного и долгосрочного управления финансами организации, ознакомление их с теоретическими дискуссионными проблемами сущности, целей, задач, принципов организации финансовой политики, приобретение практических навыков в краткосрочном и долгосрочном управлении финансами предприятия; формирование компетенций, позволяющих принимать эффективные  решения в профессиональной деятельности бакалавров по отдельным профилям подготовки направления «Экономика» в части управления финансами.

Для достижения этой цели  в процессе изучения учебной дисциплины необходимо решить следующие задачи:

· изучение сущности, целей, задач, содержания основных направлений финансовой политики и значимости организации  современной комплексной системы текущего и долгосрочного управления финансами предприятия;

· овладение аналитическим аппаратом краткосрочного и долгосрочного финансового менеджмента в области управления на предприятии;

· освоение приемов долгосрочного, текущего и оперативного управления финансами предприятия в рыночных условиях;

· приобретение навыков решения наиболее распространенных задач в области финансовой политики предприятия;

· формирование общекультурных и профессиональных компетенций, необходимых в профессиональной деятельности бакалавров.

2. Место дисциплины (модуля) в структуре образовательной программы 

Дисциплина «Финансовая политика» относится к вариативной части Блока 1 Дисциплины (модули) основной профессиональной образовательной программы по направлению подготовки 38.03.01 Экономика, направленности (профиля) программы «Финансы и кредит». 

Для изучения данной дисциплины необходимы знания, умения и навыки, формируемые у обучающихся при получении:  
3. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине (модулю)

Изучение дисциплины направлено на формирование у обучающихся следующих общекультурных компетенций: 
- способностью осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
- способностью на основе типовых методик и действующей нормативно-правовой базы рассчитать экономические и социально-экономические показатели, характеризующие деятельность хозяйствующих субъектов (ПК-2)
В результате изучения дисциплины обучающийся должен:
	Формируемые компетенции (кодкомпетенции)
	Планируемые результаты обучения по дисциплине (модулю), характеризующие этапы формирования компетенций
	Наименование
оценочного
средства

	ОПК - 2 способностью осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач 

	Знать: - сущность, цели финансовой политики предприятия, объект и предмет финансовой политики, основные понятия, которыми оперируют, проводя финансовую политику предприятия;
	Вопросы для теоретического опроса; 

	
	- Уметь:    

- работать с законодательными правовыми актами по финансам и налогообложению организаций(предприятий);

использовать полученные знания в практической деятельности;

рассчитывать показатели структуры оборотного капитала, длительности производственного, операционного и финансового циклов,
	Комплект практических заданий; 

	
	Владеть: 
- навыками работы с нормативными документами и финансовой отчетностью организаций (предприятий);

 навыками использования современных информационных технологий в финансовой работе организаций (предприятий);
	Комплект практических заданий;; темы докладов

	ПК-2 способностью вести учет имущества, доходов, расходов и результатов деятельности кредитных организаций, уплату налогов, составлять бухгалтерскую отчетность
	Знать:
-функционирования элементов финансовой, денежно-кредитной и банковской систем;

- сущность и роль денег, кредита и банков в регулировании макроэкономических процессов.
-основные методы проведения финансовой политики.
	Вопросы для теоретического опроса; комплект практических заданий

	
	Уметь: 
применять подходы к управлению запасами, дебиторской задолженностью и высоколиквидными активами;

рассчитывать и анализировать прибыль, проводить оценку влияния на прибыль операционного, финансового и совокупного риска;

 прогнозировать прибыль на основе показателей совокупного риска, управлять рентабельностью;

рассчитывать стоимость источника капитала, ожидаемой доходности собственного капитала;

определять рейтинг заемщика и рассчитывать стоимость заемного капитала;

определять и обосновывать оптимальную структуру капитала;
анализировать инвестиционный проект по производству новой продукции и по снижению издержек выпускаемой продукции, проводить оценку инвестиционной привлекательности компании;

- оценивать стратегию развития компании, прогнозировать потребности в финансировании;

проводить оценку стоимости бизнеса.
	Комплект практических заданий, 

	
	Владеть: 
методами финансового, налогового планирования и бюджетирования в организациях (предприятиях);

методикой анализа финансового состояния организаций (предприятий) и оценки инвестиционной привлекательности компании.
	Комплект практических заданий


4. Объем дисциплины (модуля) и виды учебной работы

Объем дисциплины (модуля) и виды учебной работы в академических часах с выделением объема контактной работы обучающихся с преподавателем и самостоятельной работы обучающихся 

очная форма обучения
	Вид учебной деятельности
	ак.часов

	
	Всего
	По семестрам

	
	
	6 семестр

	1. Контактная работа обучающихся с преподавателем:
	50,2
	50,2

	 Аудиторные занятия, часов всего, в том числе:
	50
	50

	• занятия лекционного типа
	18
	18

	• занятия семинарского типа:
	32
	32

	практические занятия
	32
	32

	лабораторные занятия
	не предусмотрены

	в том числе занятия в интерактивных формах
	14
	14

	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	0,2
	0,2

	2. Самостоятельная работа студентов, всего
	57,8
	57,8

	• курсовая работа (проект)
	не предусмотрена

	• др. формы самостоятельной работы:
	57,8
	57,8

	– изучение основной и дополнительной литературы
	30
	30

	– выполнение практических заданий, подготовка к опросу, к дискуссии, подготовка докладов и др.
	27,8
	27,8

	3.Промежуточная аттестация: 

Зачет
	+
	+

	ИТОГО: 

Общая трудоемкость
	часов
	108
	108

	
	зач. ед.
	3
	3


заочная форма обучения 

	Вид учебной деятельности
	ак.часов

	
	Всего
	По семестрам

	
	
	6 семестр

	1. Контактная работа обучающихся с преподавателем:
	12,2
	12,2

	 Аудиторные занятия, часов всего, в том числе:
	12,2
	12,2

	• занятия лекционного типа
	4
	4

	• занятия семинарского типа:
	8
	8

	практические занятия
	8
	8

	лабораторные занятия
	не предусмотрены

	в том числе занятия в интерактивных формах
	4
	4

	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	0,4
	0,4

	2. Самостоятельная работа студентов, всего
	92
	92

	• курсовая работа (проект)
	не предусмотрена

	• др. формы самостоятельной работы:
	92
	92

	– изучение основной и дополнительной литературы
	50
	50

	– выполнение практических заданий, подготовка к опросу, к дискуссии, подготовка докладов и др.
	42
	42

	3.Промежуточная аттестация: 

Экзамен
	3,8
	3,8

	ИТОГО: 

Общая трудоемкость
	часов
	108
	108

	
	зач. ед.
	3
	3


5. Содержание дисциплины (модуля), структурированное по темам (разделам) с указанием количества академических часов и видов учебных занятий
5.1. Содержание дисциплины (модуля)
Тема 1. Понятие, цели и задачи финансовой политики предприятия

Понятие «финансовая политика», её значение в развитии предприятия. Цели, задачи и направления формирования финансовой политики. Основные этапы финансовой политики предприятия. Субъекты и объекты финансовой политики. Организация информационного обеспечения финансовой политики. Финансовая политика и другие направления деятельности предприятия.

Тема 2. Политика управления внеоборотными активами

Сущность, цель и задачи политики управления внеоборотными активами. Оптимизация объема состава внеоборотных активов обеспечение их обновления. Обеспечение эффективности и интенсивности использования внеоборотных активов. Формирование принципов и оптимизация структуры источников финансирования внеоборотных активов. Нормативное соотношение отдельных источников финансирования внеоборотных активов.

Тема 3. Политика управления ценой  и структурой капитала. 

Сущность, цель и задачи политики управления ценой  и структурой капитала. Оценка факторов, определяющих цену капитала и определяющих формирование его структуры. Принципы и методы определения цены капитала. Оптимизация структуры капитала по критериям (максимизации уровня финансовой рентабельности, минимизации стоимости капитала и  оптимизация уровня финансовых рисков).

Формирование рыночной стоимостью предприятия. Оценка факторов формирование рыночной стоимости предприятия. 

Тема 4. Политика управления собственным капиталом  и дивидендная политика предприятия

Цель и задачи политики управления собственным  капиталом. Определение общей потребности в собственных финансовых ресурсах. Оценка стоимости привлечения собственного капитала из различных источников. Обеспечение привлечения собственных финансовых ресурсов за счет внутренних и внешних источников, оптимизация их соотношения.

Сущность, цель и задачи дивидендной политики  предприятия. Оценка основных факторов определяющих формирование дивидендной политики. Выбор типа дивидендной политики и  методики выплаты дивидендов. Разработка механизма распределения прибыли в соответствии с избранным типом дивидендной политики. Определение уровня дивидендных выплат (показатель дивидендного выхода) Оценка эффективности дивидендной политики.

Тема 5.  Политика управления оборотными активами организации

Сущность, цель, задачи и содержание политики управления оборотными активами  предприятия. Нормативно-правовое регулирование финансового управления оборотными активами  предприятия. Подходы к  формированию структуры оборотных активов на предприятии, оптимизация их объема. Оптимизация соотношения постоянной и переменной частей оборотных активов организации. Обеспечение ликвидности оборотных активов. Резервы повышения рентабельности оборотных активов предприятия. Формирование оптимальной структуры источников финансирования оборотных активов предприятия.

Тема 6.  Политика управления денежными активами предприятия

Задачи и содержание политики управления денежными  активами предприятия. Определение оптимальной потребности в денежных активах на предприятии. Оптимизация среднего остатка денежных активов  и выбор форм  его регулирования. Формирование эффективной системы внутреннего контроля денежных активов организации.

Тема 7.  Политика управления дебиторской  задолженностью на предприятии

Цель управления дебиторской задолженностью, задачи и содержание политики управления  дебиторской задолженностью предприятия. Формирование процедуры инкассации дебиторской задолженности  на предприятии. Кредитная политика предприятия и использование современных форм рефинансирования дебиторской задолженности предприятия. Применение факторинга, форфейтинга, учет векселей  Формирование системы внутреннего контроля за движением дебиторской задолженности на предприятия.

Тема 8.  Политика управления кредиторской  задолженностью на 

предприятии

Задачи и содержание политики управления кредиторской задолженностью на предприятии. Структура кредиторской задолженности и  ее оптимизация. Планирование средней величины кредиторской задолженности  предприятия. Система внутреннего контроля кредиторской задолженности  организации.

5.2. Междисциплинарные связи с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами (модулями)
Дисциплина «Финансовая политика» формирует:
- способностью осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2);

- способностью осуществлять расчетно-кассовое обслуживание клиентов, межбанковские расчеты, расчеты по экспортно-импортным операциям (ПК-24)
5.3. Разделы, темы дисциплины (модуля) и виды занятий

очная форма обучения 

	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Виды занятий, включая самостоятельную работу студентов 
(в часах)
	Аудиторных занятий в интерактивной форме

	
	
	занятия лекционного типа
	занятия семинарского типа
	самос–тоятельная работа 
	Всего 
	

	1.
	Тема 1. Понятие, цели и задачи финансовой политики предприятия
	2
	4
	8
	14
	2

	2.
	Тема 2. Политика управления внеоборотными активами
	2
	4
	8
	14
	

	3.
	Тема 3. Политика управления ценой  и структурой капитала. 
	2
	4
	8
	14
	2

	4.
	Тема 4. Политика управления собственным капиталом  и дивидендная политика предприятия
	2
	4
	8
	14
	2

	5.
	Тема 5.  Политика управления оборотными активами организации
	4
	4
	8
	14
	2

	6.
	Тема 6.  Политика управления денежными потоками предприятия

	2
	4
	6
	12
	2

	7.
	Тема 7.  Политика управления дебиторской  задолженностью на предприятии

	2
	4
	6
	12
	2

	8.
	Тема 8.  Политика управления кредиторской  задолженностью на предприятии


	2
	4
	5,8
	11,8
	2

	14.
	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	
	
	
	0,2
	

	
	Итого 
	18
	32
	57,8
	108
	14


заочная форма обучения 

	№ п/п
	Наименование раздела,темы дисциплины (модуля)
	Виды занятий, включая самостоятельную работу студентов 
(в часах)
	Аудиторных занятий в  интерактивной форме

	
	
	занятия лекционного типа
	занятия семинарского типа
	самостоятельная работа 
	Всего 
	

	1.
	Тема 1. Понятие, цели и задачи финансовой политики предприятия
	
	
	10
	10
	

	2.
	Тема 2. Политика управления внеоборотными активами
	2
	
	10
	12
	

	3.
	Тема 3. Политика управления ценой  и структурой капитала. 
	
	
	10
	10
	

	4.
	Тема 4. Политика управления собственным капиталом  и дивидендная политика предприятия
	
	2
	10
	12
	2

	5.
	Тема 5.  Политика управления оборотными активами организации
	2
	
	10
	12
	

	6.
	Тема 6.  Политика управления денежными потоками предприятия

	
	2
	15
	17
	2

	7.
	Тема 7.  Политика управления дебиторской  задолженностью на предприятии

	
	2
	10
	12
	

	8.
	Тема 8.  Политика управления кредиторской  задолженностью на предприятии


	
	2
	17
	19
	

	13.
	Подготовка к зачету
	
	
	
	3,8
	

	14.
	Контактные часы на аттестацию в период экзаменационных сессий
	
	
	
	0,2
	

	
	Итого 
	4
	8
	92
	108
	4


6. Лабораторные занятия
Лабораторные занятия не предусмотрены.

7. Практические занятия
Занятия семинарского типа по дисциплине «Финансовая политика» проводятся в виде практических занятий с целью формирования компетенций обучающихся, закрепления полученных теоретических знаний на лекциях и в процессе самостоятельного изучения обучающимися специальной литературы.

Содержание практических занятий по дисциплине представлено в таблице.

очная форма обучения 

	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Тематика практических занятий 
	Трудо–емкость
(час.)

	1.
	Тема 1. Понятие, цели и задачи финансовой политики предприятия
	Обеспечение эффективности и интенсивности использования внеоборотных активов.
	4

	2.
	Тема 2. Политика управления внеоборотными активами
	Оценка факторов, определяющих цену капитала и определяющих формирование его структуры. Принципы и методы определения цены капитала
	4

	3.
	Тема 3. Политика управления ценой  и структурой капитала.
	Определение общей потребности в собственных финансовых ресурсах. Оценка стоимости привлечения собственного капитала из различных источников. Оценка основных факторов определяющих формирование дивидендной политики
	4

	4.
	Тема 4. Политика управления собственным капиталом  и дивидендная политика предприятия
	Подходы к  формированию структуры оборотных активов на предприятии, оптимизация их объема.
	4

	5.
	Тема 5.  Политика управления оборотными активами организации
	Определение оптимальной потребности в денежных активах на предприятии.
	4

	6.
	Тема 6.  Политика управления денежными потоками предприятия
	Кредитная политика предприятия и использование современных форм рефинансирования дебиторской задолженности предприятия.
	4

	7.
	Тема 7.  Политика управления дебиторской  задолженностью на предприятии
	Структура кредиторской задолженности и  ее оптимизация
	4

	8.
	Тема 8.  Политика управления кредиторской  задолженностью на предприятии
	Обеспечение эффективности и интенсивности использования внеоборотных активов.
	4

	
	Итого 
	
	32


заочная форма обучения
	№ п/п
	Наименование раздела, темы дисциплины (модуля)
	Тематика практических занятий 
	Трудо–емкость
(час.)

	4.
	Тема 4. Политика управления собственным капиталом  и дивидендная политика предприятия
	Подходы к  формированию структуры оборотных активов на предприятии, оптимизация их объема.
	2

	6.
	Тема 6.  Политика управления денежными потоками предприятия
	Кредитная политика предприятия и использование современных форм рефинансирования дебиторской задолженности предприятия.
	2

	7.
	Тема 7.  Политика управления дебиторской  задолженностью на предприятии
	Структура кредиторской задолженности и  ее оптимизация
	2

	8.
	Тема 8.  Политика управления кредиторской  задолженностью на предприятии
	Обеспечение эффективности и интенсивности использования внеоборотных активов.
	2

	
	Итого 
	
	8


8. Примерная тематика курсовых проектов (работ)

Курсовые проекты (работы) не предусмотрены.
9. Самостоятельная работа студента
Основная цель самостоятельной работы студента при изучении дисциплины «Финансовая политика» – закрепить теоретические знания, полученные в ходе лекционных занятий, сформировать навыки в соответствии с требованиями, определенными в ходе занятий семинарского типа.

Самостоятельная работа студента в процессе изучения дисциплины включает:

- освоение рекомендованной преподавателем и методическими указаниями по данной дисциплине основной и дополнительной учебной литературы;

- изучение образовательных ресурсов (электронные учебники, учебные пособия);

- работу с компьютерными обучающими программами;

- выполнение домашних заданий по практическим занятиям (подготовку докладов и презентаций, подготовку к дискуссии, выполнение практических заданий, стилистический анализ текста и др.);

- самостоятельный поиск информации в Интернете и других источниках;

Тема 1
 Виды самостоятельной работы: проработка конспектов лекций и подготовка ответов на заданные вопросы; изучение основной и дополнительной.
Оценочные средства для проверки выполнения: вопросы для теоретического опроса.
Тема 2 
Виды самостоятельной работы: проработка конспектов лекций и вопросов, вынесенных на самостоятельное изучение, основной и дополнительной литературы; подготовка доклада и презентации.
Оценочные средства для проверки выполнения: вопросы для теоретического опроса, темы докладов.

Тема 3 
Виды самостоятельной работы: проработка основной и дополнительной литературы; выполнение практических заданий.

Оценочные средства для проверки выполнения: вопросы для теоретического опроса, комплект практических заданий.
Тема 4

 Виды самостоятельной работы: проработка конспектов лекций и вопросов, вынесенных на самостоятельное изучение, основной и дополнительной литературы; выполнение практических заданий.
Оценочные средства для проверки выполнения: вопросы для теоретического опроса, комплект практических заданий.

Тема 5
Виды самостоятельной работы: проработка конспектов лекций и вопросов, вынесенных на самостоятельное изучение, основной и дополнительной литературы;
Тема 6
Виды самостоятельной работы: проверка конспектов, решение задач

Тема 7
Виды самостоятельной работы: подготовка рефератов

Тема 8 
Подготовка рефератов

Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы обучающихся по дисциплине (модулю)
Самостоятельная работа студентов предполагает тщательное освоение учебной и научной литературы по изучаемой дисциплине.

При изучении основной рекомендуемой литературы студентам необходимо обратить внимание на выделение основных понятий, их определения, научно-технические основы, узловые положения, представленные в изучаемом тексте.

В качестве информационно-справочного материала полезно использовать энциклопедические и научно-технические словари.

Следует обратить внимание на схематическое представление излагаемого материала в виде рисунков, схем, графиков и диаграмм. Они способствуют более быстрому восприятию и запоминанию учебного материала.

Для контроля усвоения содержания темы рекомендуется ответить на контрольные вопросы, которые обычно даются в конце соответствующих глав и параграфов учебников и учебных пособий.

При самостоятельной работе студентов с дополнительной литературой необходимо выделить аспект изучаемой темы (что в данном материале относится непосредственно к изучаемой теме и основным вопросам). 


Дополнительную литературу целесообразно прорабатывать после основной, которая формирует базис для последующего более глубокого изучения темы. Дополнительную литературу следует изучать комплексно, рассматривая разные стороны изучаемого вопроса. Обязательным элементом самостоятельной работы студентов с литературой является ведение необходимых записей: конспекта, выписки, тезисов, планов.

Конспект – краткое письменное изложение основных положений, идей и выводов литературного источника.

Выписка – краткие записи в виде эскизов, схем, цитат, либо основных идей, изложенных близко к тексту, с обязательным указанием источника заимствования.

Тезисы – краткое структурированное изложение основных идей и положений из прорабатываемого материала.

План – последовательность изложения изучаемого материала источника, раскрывающее основную логику содержимого.

11. Перечень нормативных правовых документов, основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для освоения дисциплины (модуля)
а) основная литература

1. Финансовая политика фирмы : учебное пособие / В.Л. Киреев. — Москва : КноРус, 2018. — 160 с. — Бакалавриат. — ISBN 978-5-406-06334-7. Режим доступа https://www.book.ru/book/927627 
2. Краткосрочная и долгосрочная финансовая политика: Учебное пособие для студентов вузов, обучающихся по специальностям "Финансы и кредит", "Бухгалтерский учет, анализ и аудит", "Мировая экономика", "Налоги и налогооблажение" / Когденко В.Г., Мельник М.В., Быковников И.Л. - М.:ЮНИТИ-ДАНА, 2015. - 471 с.: 60x90 1/16 ISBN 978-5-238-01690-0 - Режим доступа: http://znanium.com/catalog/product/872796 
б) дополнительная литература

1. Краткосрочная и долгосрочная финансовая политика фирмы : учебник / Н.Н, Симоненко, В.Н. Симоненко. — М. : Магистр, НИЦ ИНФРА-М, 2017. - 512 с. — (Вне серии). Режим доступа http://znanium.com/catalog/product/614952
2. Краткосрочная финансовая политика: Учебное пособие / Приходько Е.А. - М.: НИЦ ИНФРА-М, 2016. - 332 с.: 60x90 1/16. - (Высшее образование: Бакалавриат)  ISBN 978-5-16-005058-4 Режим доступа http://znanium.com/catalog/product/538554 

12. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», необходимых для освоения дисциплины (модуля)
www.consultant.ru  Справочная правовая система КонсультантПлюс

13. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении образовательного процесса по дисциплине (модулю), перечень программного обеспечения и информационных справочных систем (при необходимости)

www.consultant.ru  Справочная правовая система КонсультантПлюс

Каждый обучающийся в течение всего обучения обеспечивается индивидуальным неограниченным доступом к электронно-библиотечной системе и электронной информационно-образовательной среде.
14. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления образовательного процесса по дисциплине (модулю)
Помещения для проведения лекционных, практических занятий укомплектованы необходимой специализированной учебной мебелью и техническими средствами для предоставления учебной информации обучающимся. 

Оборудование учебных аудиторий:

- комплект учебной мебели: столы (по количеству обучающихся), стулья (по количеству обучающихся), стол преподавателя, стул преподавателя, доска аудиторная для написания мелом;

- мультимедийная аппаратура (мультимедийный портативный переносной проектор, экран); 

- ноутбук.

15. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

Для успешного освоения дисциплины студенты должны посещать лекционные занятия, готовиться и активно участвовать в практических занятиях, самостоятельно работать с рекомендованной литературой. Изучение дисциплины целесообразно начать со знакомства с программой курса, чтобы четко представить себе объем и основные проблемы курса. Прочитав соответствующий раздел программы, и установив круг тем, подлежащих изучению, можно переходить к работе с конспектами лекций и учебником. Конспект лекций должен содержать краткое изложение основных вопросов курса. В лекциях преподаватель, как правило, выделяет выводы, содержащиеся в новейших исследованиях, разногласия ученых, обосновывает наиболее убедительную точку зрения. Необходимо записывать методические советы преподавателя, названия рекомендуемых им изданий. Не нужно стремиться к дословной записи лекций. Для того чтобы выделить главное в лекции и правильно ее законспектировать, полезно заранее просмотреть уже пройденный лекционный материал, для более полного и эффективного восприятия новой информации в контексте уже имеющихся знаний, приготовить вопросы лектору. Прочитав свой конспект лекций, следует обратиться к материалу учебника.

Обращение к ранее изученному материалу не только помогает восстановить в памяти известные положения, выводы, но и приводит разрозненные знания в систему, углубляет и расширяет их. Каждый возврат к старому материалу позволяет найти в нем что-то новое, переосмыслить его с иных позиций, определить для него наиболее подходящее место в уже имеющейся системе знаний. Неоднократное обращение к пройденному материалу является наиболее рациональной формой приобретения и закрепления знаний. Очень полезным в практике самостоятельной работы, является предварительное ознакомление с учебным материалом. Даже краткое, беглое знакомство с материалом очередной лекции дает многое. Студенты получают общее представление о ее содержании и структуре, о главных и второстепенных вопросах, о терминах и определениях. Все это облегчает работу на лекции и делает ее целеустремленной.

Работа с литературой

При изучении дисциплины студенты должны серьезно подойти к исследованию учебной и дополнительной литературы. Данное требование особенно важно для подготовки к практическим занятиям.

Особое внимание студентам следует обратить на соответствующие статьи из научных журналов. Для поиска научной литературы по дисциплине студентам также следует использовать каталог Электронной научной библиотеки: e-library.ru.

При подготовке к практическому занятию студенты имеют возможность воспользоваться консультациями преподавателя. Качество учебной работы студентов преподаватель оценивает в конце занятия, выставляя в рабочий журнал текущие оценки. Студент имеет право ознакомиться с ними.

Самостоятельная работа

Цель самостоятельной работы – подготовка современного компетентного специалиста и формирование способностей и навыков к непрерывному самообразованию и профессиональному совершенствованию.
Реализация поставленной цели предполагает решение следующих задач: 

- качественное освоение теоретического материала по изучаемой дисциплине, углубление и расширение теоретических знаний с целью их применения на уровне междисциплинарных связей; 

- систематизация и закрепление полученных теоретических знаний и практических навыков; 

- формирование умений по поиску и использованию нормативной, правовой, справочной и специальной литературы, а также других источников информации; 

- развитие познавательных способностей и активности, творческой инициативы, самостоятельности, ответственности и организованности; 

- формирование самостоятельности мышления, способностей к саморазвитию, самообразованию, самосовершенствованию и самореализации; 

- развитие научно-исследовательских навыков; 

- формирование умения решать практические задачи (в профессиональной деятельности), используя приобретенные знания, способности и навыки.

Самостоятельная работа является неотъемлемой частью образовательного процесса. 

Самостоятельная работа предполагает инициативу самого обучающегося в процессе сбора и усвоения информации, приобретения новых знаний, умений и навыков и ответственность его за планирование, реализацию и оценку результатов учебной деятельности. Процесс освоения знаний при самостоятельной работе не обособлен от других форм обучения

Самостоятельная работа должна: 

- быть выполнена индивидуально (или являться частью коллективной работы). В случае, когда СР подготовлена в порядке выполнения группового задания, в работе делается соответствующая оговорка; 

- представлять собой законченную разработку (этап разработки), в которой анализируются актуальные проблемы по определенной теме и ее отдельных аспектов; 

- отражать необходимую и достаточную компетентность автора; 

- иметь учебную, научную и/или практическую направленность; 

- быть оформлена структурно и в логической последовательности: титульный лист, оглавление, основная часть, заключение, выводы, список литературы, приложения, 

- содержать краткие и четкие формулировки, убедительную аргументацию, доказательность и обоснованность выводов; 

- соответствовать этическим нормам (правила цитирования и парафраз; ссылки на использованные библиографические источники; исключение плагиата, дублирования собственного текста и использования чужих работ).

16. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины (модуля) для преподавателей, образовательные технологии

Оценочные средства для контроля успеваемости и результатов освоения дисциплины (модуля):

а) для текущей успеваемости: вопросы для теоретического опроса, , тестовые задания, темы для подготовки докладов, практически задания, б) для самоконтроля обучающихся: практические задания;

в) для промежуточной аттестации: вопросы к зачету
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Направленность (профиль) подготовки     ФИНАНСЫ И КРЕДИТ
1. Паспорт 

фонда оценочных средств

1.1. Компетенции, формируемые в процессе изучения дисциплины

	Индекс
	Формулировка компетенции

	ОПК-2
	- способностью осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач 

	ПК-2
	- способностью на основе типовых методик и действующей нормативно- правовой базы рассчитать экономические и социально-экономические показатели, характеризующие деятельность хозяйствующих субъектов


1.2. Сведения об иных дисциплинах (преподаваемых, в том числе, на других кафедрах) участвующих в формировании данных компетенций

1.2.1. Компетенция ОПК-2 формируется в процессе изучения дисциплин (прохождения практик): преддипломная практика.
1.2.2 Компетенция ПК-2  формируется в процессе изучения дисциплин (прохождения практик): практика по получению первичных профессиональных умений и навыков, в том числе первичных умений и навыков научно-исследовательской деятельности, преддипломная.
1.3. Этапы формирования и программа оценивания контролируемых компетенций
Основными этапами формирования компетенций при изучении студентами дисциплины является последовательное изучение содержательно связанных между собой разделов и тем учебных занятий. Изучение каждого раздела и темы предполагает овладение студентами необходимыми компетенциями. Результат аттестации студентов на различных этапах формирования компетенции показывает уровень освоения компетенций студентами. 
	№
	Код контролируемой компетенции (или ее части)
	Контролируемые модули, разделы (темы) дисциплины
	Наименование

оценочного средства

	1
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 1. Понятие, цели и задачи финансовой политики предприятия
	вопросы для теоретического опроса;  темы докладов

	2
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 2. Политика управления внеоборотными активами
	вопросы для теоретического опроса

 комплект практических заданий

	3
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 3. Политика управления ценой  и структурой капитала. 
	вопросы для теоретического опроса;

комплект практических заданий

	4
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 4. Политика управления собственным капиталом  и дивидендная политика предприятия
	вопросы для теоретического опроса;

комплект практических заданий; 

	5
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 5.  Политика управления оборотными активами организации
	вопросы для теоретического опроса

 комплект практических заданий

	6
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 6.  Политика управления денежными потоками предприятия
	вопросы для теоретического опроса;

комплект практических заданий

	7
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 7.  Политика управления дебиторской  задолженностью на предприятии
	вопросы для теоретического опроса;

комплект практических заданий; 

	8
	ОПК-2 

ПК-2
	Тема 8.  Политика управления кредиторской  задолженностью на предприятии
	вопросы для теоретического опроса

 комплект практических заданий


Процедура оценивания

Процедура оценивания результатов освоения программы учебной дисциплины включает в себя оценку уровня сформированности компетенций студента при осуществлении текущего контроля и проведении промежуточной аттестации.

Уровень сформированности компетенции (одной или нескольких) определяется по качеству выполненной студентом работы и отражается в следующих формулировках: высокий, хороший, достаточный, недостаточный.

При выполнении студентами заданий текущего контроля и промежуточной аттестации оценивается уровень обученности «знать», «уметь», «владеть» в соответствии с запланированными результатами обучения и содержанием рабочей программы дисциплины: 

- знания студента могут проверяться при ответе на теоретические вопросы, выполнении тестовых заданий, практических заданий, стилистического анализа текстов, 

- степень владения умениями – при решении практических заданий, в том числе заданий для индивидуальной работы, подготовке докладов и других заданий.
Результаты выполнения заданий фиксируются в баллах в соответствии с показателями и критериями оценивания компетенций. Общее количество баллов складывается из:

-сумма баллов за выполнение практических заданий на выявление уровня обученности «уметь», 

-сумма баллов за выполнение практических заданий на выявление уровня обученности «владеть», 

-сумма баллов за ответы на дополнительные вопросы.

По итогам текущего контроля и промежуточной аттестации в соответствии с показателями и критериями оценивания компетенций определяется уровень сформированности компетенций студента и выставляется оценка по шкале оценивания.
1.4. Показатели и критерии оценивания компетенций, шкала оценивания

	Компетенции
	Показатели оценивания
	Критерии оценивания компетенций

	
	
	Высокий

(верно и в полном объеме)

5 б.
	Средний

(с незначительным и замечаниями)

4 б.
	Низкий

(на базовом уровне, с ошибками)

3 б.
	Недостаточный

(содержит большое количество ошибок/ответ не дан) – 2 б.
	Итого:

	Теоретические показатели

	ОПК-2 

ПК-2
	Знать: 
- основные дискуссионные вопросы современной теории денег, кредита, банков, позиции российской экономической науки по вопросам их сущности, функций, законов и роли в современном экономическом развитии национальной и мировой экономик;

- современное законодательство, нормативные и методические документы, регулирующие денежный оборот, систему расчетов, включая сферу международных экономических отношений, деятельность кредитных организаций, практику применения нормативно-инструктивных актов;

- содержание основной отечественной и зарубежной монографической литературы по теоретическим вопросам функционирования денежно-кредитной сферы;


	- Демонстрирует свободное и уверенное знание - основные дискуссионные вопросы современной теории денег, кредита, банков, позиции российской экономической науки по вопросам их сущности, функций, законов и роли в современном экономическом развитии национальной и мировой экономик;

-  Современное законодательство, нормативные и методические документы, регулирующие денежный оборот, систему расчетов, включая сферу международных экономических отношений, деятельность кредитных организаций, практику применения нормативно-инструктивных актов;

-  содержание 

основной отечественной и зарубежной монографической литературы по теоретическим вопросам функционирования денежно-кредитной сферы;

	Хорошо знает Демонстрирует свободное и уверенное знание - основные дискуссионные вопросы современной теории денег, кредита, банков, позиции российской экономической науки по вопросам их сущности, функций, законов и роли в современном экономическом развитии национальной и мировой экономик;

-  Современное законодательство, нормативные и методические документы, регулирующие денежный оборот, систему расчетов, включая сферу международных экономических отношений, деятельность кредитных организаций, практику применения нормативно-инструктивных актов;

-  содержание 

основной отечественной и зарубежной монографической литературы по теоретическим вопросам функционирования денежно-кредитной сферы;


	Показывает удовлетворительный уровень знания Демонстрирует свободное и уверенное знание - основные дискуссионные вопросы современной теории денег, кредита, банков, позиции российской экономической науки по вопросам их сущности, функций, законов и роли в современном экономическом развитии национальной и мировой экономик;

-  Современное законодательство, нормативные и методические документы, регулирующие денежный оборот, систему расчетов, включая сферу международных экономических отношений, деятельность кредитных организаций, практику применения нормативно-инструктивных актов;

-  содержание 

основной отечественной и зарубежной монографической литературы по теоретическим вопросам функционирования денежно-кредитной сферы;


	Имеет разрозненные, бессистемные знания Демонстрирует свободное и уверенное знание - основные дискуссионные вопросы современной теории денег, кредита, банков, позиции российской экономической науки по вопросам их сущности, функций, законов и роли в современном экономическом развитии национальной и мировой экономик;

-  Современное законодательство, нормативные и методические документы, регулирующие денежный оборот, систему расчетов, включая сферу международных экономических отношений, деятельность кредитных организаций, практику применения нормативно-инструктивных актов;

-  содержание 

основной отечественной и зарубежной монографической литературы по теоретическим вопросам функционирования денежно-кредитной сферы;


	2–5

	Практические показатели

	ОПК-2 

ПК-2
	- владеть формами и методами использования денег и кредита для регулирования социально-экономических процессов в условиях рыночной и переходной экономики, учитывая специфику России;

- анализировать статистические материалы по денежному обращению, расчетам, состоянию денежной сферы, платежного баланса, банковской системы;

-анализировать периодическую литературу по вопросам состояния отдельных проблем денежно-кредитной сферы экономики;

- уметь оценивать работу банков в современной рыночной экономике
	· Умеет свободно 
 владеть формами и методами использования денег и кредита для регулирования социально-экономических процессов в условиях рыночной и переходной экономики, учитывая специфику России;

- анализировать статистические материалы по денежному обращению, расчетам, состоянию денежной сферы, платежного баланса, банковской системы;

-анализировать периодическую литературу по вопросам состояния отдельных проблем денежно-кредитной сферы экономики;

- уметь оценивать работу банков в современной рыночной экономике
	Умеет свободно 

 владеть формами и методами использования денег и кредита для регулирования социально-экономических процессов в условиях рыночной и переходной экономики, учитывая специфику России;

- анализировать статистические материалы по денежному обращению, расчетам, состоянию денежной сферы, платежного баланса, банковской системы;

-анализировать периодическую литературу по вопросам состояния отдельных проблем денежно-кредитной сферы экономики;

- уметь оценивать работу банков в современной рыночной экономике

	Умеет свободно 

 владеть формами и методами использования денег и кредита для регулирования социально-экономических процессов в условиях рыночной и переходной экономики, учитывая специфику России;

- анализировать статистические материалы по денежному обращению, расчетам, состоянию денежной сферы, платежного баланса, банковской системы;

-анализировать периодическую литературу по вопросам состояния отдельных проблем денежно-кредитной сферы экономики;

- уметь оценивать работу банков в современной рыночной экономике

	Умеет свободно 

 владеть формами и методами использования денег и кредита для регулирования социально-экономических процессов в условиях рыночной и переходной экономики, учитывая специфику России;

- анализировать статистические материалы по денежному обращению, расчетам, состоянию денежной сферы, платежного баланса, банковской системы;

-анализировать периодическую литературу по вопросам состояния отдельных проблем денежно-кредитной сферы экономики;

- уметь оценивать работу банков в современной рыночной экономике
	2–5

	Владеет 

	ОПК-2 

ПК-2
	Владеть: 
- навыками организации банковского обслуживания предприятий, учреждений, организаций;

-навыками технологии определения кредитоспособности клиентов и возможности предоставления ему кредитов;

-навыками определения, прогнозирования последствий воздействия мер денежно-кредитной политики на состояние денежного и кредитного рынка
	Демонстрирует высокий уровень владения - навыками организации банковского обслуживания предприятий, учреждений, организаций;

-навыками технологии определения кредитоспособности клиентов и возможности предоставления ему кредитов;

-навыками определения, прогнозирования последствий воздействия мер денежно-кредитной политики на состояние денежного и кредитного рынка

	Владеет основными нормами - навыками организации банковского обслуживания предприятий, учреждений, организаций;

-навыками технологии определения кредитоспособности клиентов и возможности предоставления ему кредитов;

-навыками определения, прогнозирования последствий воздействия мер денежно-кредитной политики на состояние денежного и кредитного рынка

	Демонстрирует удовлетворительный знаниями - навыками организации банковского обслуживания предприятий, учреждений, организаций;

-навыками технологии определения кредитоспособности клиентов и возможности предоставления ему кредитов;

-навыками определения, прогнозирования последствий воздействия мер денежно-кредитной политики на состояние денежного и кредитного рынка

	Не владеет - навыками организации банковского обслуживания предприятий, учреждений, организаций;

-навыками технологии определения кредитоспособности клиентов и возможности предоставления ему кредитов;

-навыками определения, прогнозирования последствий воздействия мер денежно-кредитной политики на состояние денежного и кредитного рынка

	2–5

	
	ВСЕГО:
	6-15


Шкала оценивания:
для проведения экзамена

	Оценка
	Баллы
	Уровень сформированности компетенции

	отлично
	13-15
	высокий

	хорошо
	10-12
	хороший

	удовлетворительно
	7-9
	достаточный

	неудовлетворительно
	6 и менее
	недостаточный


для проведения зачета с оценкой

	Оценка
	Баллы
	Уровень сформированности компетенции

	отлично
	13-15
	высокий

	хорошо
	10-12
	хороший

	удовлетворительно
	7-9
	достаточный

	неудовлетворительно
	6 и менее
	недостаточный


для проведения зачета

	Оценка
	Баллы
	Уровень сформированности компетенции

	зачтено
	10-15
	достаточный

	не зачтено
	9 и менее
	недостаточный


2. Типовые контрольные задания для оценки результатов обучения по дисциплине и иные материалы для подготовки к промежуточной аттестации 

2.1. Материалы для подготовки к промежуточной аттестации

Вопросы к зачету:
1. Внутренние источники формирования капитала фирмы.

2. Внешние источники формирования капитала фирмы.

3. Амортизационные отчисления и их роль в источниках финансирования предпринимательской деятельности.

4. Нераспределенная прибыль предприятия как источник финансирования предпринимательской деятельности.

5. Роль лизинга в источниках финансирования предпринимательской деятельности.

6. Виды банковского кредита и его место в структуре финансирования.

7. Капитал фирмы, его структура.

8. Цена и стоимость капитала.

9. Определение стоимости акционерного капитала.

10.  Стоимость долга, методика его определения.

11.  Сущность и эффект финансового рычага.

12.  Структура капитала и возможности ее оптимизации.

13.  Сущность дивидендной политики предприятия.

14.  Факторы, определяющие дивидендную политику.

15.  Дивиденд. Методы его начисления.

16.  Порядок выплаты дивидендов.

17.  Методы постоянного процентного распределения прибыли.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ»
ПОВОЛЖСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)

ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ

ДЛЯ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ 
ФИНАНСОВАЯ ПОЛИТИКА
Направление подготовки (специальность)   38.03.01 ЭКОНОМИКА
Направленность (профиль) подготовки     ФИНАНСЫ И КРЕДИТ
1. Материалы для текущего контроля
АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ»
ПОВОЛЖСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)
ВОПРОСЫ ДЛЯ ТЕОРЕТИЧЕСКОГО ОПРОСА

по дисциплине
ФИНАНСОВАЯ ПОЛИТИКА
1. Внутренние источники формирования капитала фирмы.

2. Внешние источники формирования капитала фирмы.

3. Амортизационные отчисления и их роль в источниках финансирования предпринимательской деятельности.

4. Нераспределенная прибыль предприятия как источник финансирования предпринимательской деятельности.

5. Роль лизинга в источниках финансирования предпринимательской деятельности.

6. Виды банковского кредита и его место в структуре финансирования.

7. Капитал фирмы, его структура.

8. Цена и стоимость капитала.

9. Определение стоимости акционерного капитала.

10.  Стоимость долга, методика его определения.

11.  Сущность и эффект финансового рычага.

12.  Структура капитала и возможности ее оптимизации.

13.  Сущность дивидендной политики предприятия.

14.  Факторы, определяющие дивидендную политику.

15.  Дивиденд. Методы его начисления.

16.  Порядок выплаты дивидендов.

17.  Методы постоянного процентного распределения прибыли.
Критерии оценки:

1) полнота и правильность ответа;

2) степень осознанности, понимания изученного;

3) языковое оформление ответа.

Оценка «отлично» ставится, если:

1) студент полно излагает материал, дает правильное определение основных понятий;

2) обнаруживает понимание материала, может логически верно, аргументированно и ясно выстраивать свои суждения, применить знания на практике, привести необходимые примеры не только из учебника, но и самостоятельно составленные;

3) излагает материал последовательно и правильно с точки зрения норм литературного языка.

Оценка «хорошо» – студент дает ответ, удовлетворяющий тем же требованиям, что и для отметки «отлично», но допускает 1–2 ошибки, которые сам же исправляет, и 1–2 недочета в последовательности и языковом оформлении излагаемого.

Оценка «удовлетворительно» – студент обнаруживает знание и понимание основных положений данной темы, но:

1) излагает материал неполно и допускает неточности в определении понятий или формулировке правил;

2) не умеет достаточно глубоко и доказательно обосновать свои суждения и привести свои примеры;

3) излагает материал непоследовательно и допускает ошибки в языковом оформлении излагаемого.

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если студент обнаруживает незнание большей части соответствующего вопроса, допускает ошибки в формулировке определений и правил, искажающие их смысл, беспорядочно и неуверенно излагает материал. Оценка «неудовлетворительно» отмечает такие недостатки в подготовке, которые являются серьезным препятствием к успешному овладению последующим материалом.
АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ»
ПОВОЛЖСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)
ТЕМЫ ДОКЛАДОВ

1. Внутренние источники формирования капитала фирмы.

2. Внешние источники формирования капитала фирмы.

3. Амортизационные отчисления и их роль в источниках финансирования предпринимательской деятельности.

4. Нераспределенная прибыль предприятия как источник финансирования предпринимательской деятельности.

5. Роль лизинга в источниках финансирования предпринимательской деятельности.

6. Виды банковского кредита и его место в структуре финансирования.

7. Капитал фирмы, его структура.

8. Цена и стоимость капитала.

9. Определение стоимости акционерного капитала.

10.  Стоимость долга, методика его определения.

11.  Сущность и эффект финансового рычага.

12.  Структура капитала и возможности ее оптимизации.

13.  Сущность дивидендной политики предприятия.

14.  Факторы, определяющие дивидендную политику.

15.  Дивиденд. Методы его начисления.

16.  Порядок выплаты дивидендов.

17.  Методы постоянного процентного распределения прибыли.

Методические рекомендации по подготовке доклада

Доклад – это публичное сообщение, представляющее собой развёрнутое изложение той или иной темы.

Этапы подготовки доклада:

1. Выбор темы.

2. Определение цели (сообщение, объяснение, обсуждение чего-либо и т.д.).

3. Поиск и подбор необходимого материала по заданной теме.

4. Анализ подобранного материала и выделение отрезков, которые будут.

5. Составление плана.

6. Композиционное и словесное оформление.

7. Проверка текста доклада.

8. Подготовка презентации и/или раздаточного материла.

Композиционное оформление доклада

Элементами композиции доклада являются вступительная часть, основная часть и заключение. 

Вступительная часть может содержать: сообщение основной идеи; определение объекта рассмотрения; историю изучения заданной темы, в том числе вопросов, проблем, связанных с ней; краткий перечень рассматриваемых вопросов; перечень спорных вопросов; объяснение своего выбора темы.

В основной части студент должен раскрыть тему. Изложение материала должно быть связным, последовательным, а также доказательным. С целью аргументации в докладе можно использовать цитирование, количественные данные, в том числе в виде таблиц, графиков, диаграмм и т. п., факты, что может быть взято из использованной литературы, но с указанием на источник.

В заключение подводятся итоги, формулируются выводы, подчёркивается значение рассмотренной проблемы, даются рекомендации решения проблемы и возможности их применения. Заключение должно быть согласовано с вступительной и основной частями.

Требования к оформлению доклада

После выступления доклад сдаётся преподавателю, оформленный в соответствии с предъявляемыми требованиями:

1) максимальный объем машинописного текста доклада – 5 страниц;

2) шрифт – TimesNewRoman, размер шрифта – 14 пт, междустрочный интервал – 1,5.

3) обязательным является наличие титульного листа, на котором должна содержаться следующая информация:

– полное наименование вуза;

– наименование кафедры;

– наименование работы (Доклад);

– тема доклада;

– сведения о докладчике (статус, курс, группа, фамилия и инициалы, например, студент 3-го курса группы ЮР-51 Иванов И.И.);

– сведения о преподавателе (должность, учёная степень, учёное звание, фамилия и инициалы, например, доцент кафедры гуманитарных дисциплин и иностранных языков, к.ф.н., доцент Петров П.П.);

– город и дата подготовки доклада.

Требования к выступлению

Лучший способ справиться с волнением перед выступлением – это хорошо к нему подготовиться. Текст доклада нужно запомнить и во время выступления зачитывать лишь некоторые фрагменты.

Необходимо соблюдать речевой этикет. Поблагодарить за внимание.

Доклад нужно начинать с озвучивания темы.

Не допускаются нарушения каких-либо норм литературного языка. Произношение слов и интонация должны быть литературно нормативными. 

На выступление отводится до 7 минут. Если студент не укладывается в регламент, решение о продлении времени выступления будет принято преподавателем в зависимости от качества доклада и от оставшегося объёма.

Если доклад сопровождается презентацией, необходимо читать доклад с одновременной демонстрацией слайдов.

Требования к презентации

1) максимальное количество слайдов – 15;

2) стиль оформления всех слайдов должен быть единым; 

3) на первом слайде должна быть представлена та же информация, что и на титульном листе;

4) презентация не должна содержать весь текст доклада, а лишь основные моменты; 

5) максимальное количество информации на слайде – 10 строк;

6) размер шрифта не должен быть маленьким;

7) рисунки, таблицы, схемы, графики, видео и т. п. должны иметь названия;

8) в презентации, как и в докладе, в обязательном порядке должны соблюдаться орфографические, пунктуационные нормы, правила сокращений и оформления текста (отсутствие точки в заголовках и т. д.).
Критерии оценки:
оценка «отлично» ставится за умение излагать материал последовательно и грамотно, обозначить проблему, делать необходимые обобщения и выводы, соблюдение требований к внешнему оформлению доклада и презентации;

оценка «хорошо»ставится, если имеются неточности в изложении материала; отсутствует логическая последовательность в суждениях; имеются упущения в оформлении доклада;
оценка «удовлетворительно» ставится, если тема освещена лишь частично, допущены фактические ошибки в содержании;

оценка «неудовлетворительно» ставится, если тема не раскрыта, обнаруживается существенное непонимание проблемы.

АВТОНОМНАЯ НЕКОММЕРЧЕСКАЯ ОБРАЗОВАТЕЛЬНАЯ

ОРГАНИЗАЦИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

ЦЕНТРОСОЮЗА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

«РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ КООПЕРАЦИИ»
ПОВОЛЖСКИЙ КООПЕРАТИВНЫЙ ИНСТИТУТ (ФИЛИАЛ)
КОМПЛЕКТ ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАДАНИЙ
Тема 2. Политика управления внеоборотными активами

Задача 1. Определите необходимый объем операционных внеоборотных активов предприятия, на предстоящий период исходя из следующих данных: стоимость операционных внеоборотных активов предприятия на конец отчетного периода составила 175 тыс. руб.; из общей стоимости операционных внеоборотных активов предприятия отдельные виды активов на общую сумму 18 тыс. руб. Не принимали в отчетном периоде непосредственного участия в производственном процессе; в планируемом периоде за счет увеличения сменности работы предприятия коэффициент использования операционных внеоборотных активов во времени с 0,6 увеличится до 0,72; за счет намечаемого более производительного использования основных видов оборудования общий коэффициент использования внеоборотных активов по мощности возрастет в предстоящем периоде на 0,09; планируемый темп прироста объема реализации продукции составляет 20%. 

Формула расчета:

ОПова = (ОВАк - ОВАнп) * (1 + (КИв) * (1 + (КИм) * (1 + (ОРп), 

где

ОПова – общая потребность предприятия в операционных внеоборотных активах в предстоящем периоде;

ОВАк – стоимость используемых предприятием операционных внеоборотных активов на конец отчетного периода;

ОВАнп – стоимость операционных внеоборотных активов предприятия, не принимающих непосредственного участия в производственном процессе, на конец отчетного периода;

(Кив   – планируемый прирост коэффициента использования операционных внеоборотных активов во времени;

(Ким - планируемый прирост коэффициента использования операционных внеоборотных активов по мощности;

(Орп – планируемый темп прироста объема реализации продукции, выраженный десятичной дробью.

Задача 2. На основе данных баланса (форма №1) проведите расчет необходимого объема внеоборотных активов предприятия на предстоящий период, если в планируемом периоде за счет увеличения сменности работы предприятия коэффициент использования операционных внеоборотных активов во времени увеличится на 0,1; за счет намечаемого более производительного использования основных видов оборудования общий коэффициент использования операционных внеоборотных активов по мощности возрастет на 0,05, а планируемый темп прироста объема реализации продукции составит 5%. 

Задача 3. Используя результат предыдущей задачи, определите необходимый объем обновления операционных внеоборотных активов предприятия в процессе простого и расширенного воспроизводства, если стоимость операционных внеоборотных активов предприятия, намеченных к выбытию в связи с физическим износом, составит 40 тыс. руб.; стоимость операционных внеоборотных активов предприятия, намеченных к выбытию в связи с моральным износом, составит 8 тыс. руб.

Необходимый объем обновления операционных внеоборотных активов в процессе простого их воспроизводства определяется по формуле:

ОВАпрос = СВф + СВм, где

СВф – первоначальная восстановительная стоимость операционных внеоборотных активов, выбывающих в связи с физическим их износом;

СВм - первоначальная восстановительная стоимость операционных внеоборотных активов, выбывающих в связи с моральным их износом.

Необходимый объем обновления операционных внеоборотных активов в процессе расширенного их воспроизводства определяется по формуле:

ОВАрасш = ОПова – ФНова + СВф + СВм, где

ОПова – общая потребность предприятия в операционных внеоборотных активах в предстоящем периоде;

ФНова – фактическое наличие используемых операционных внеоборотных активов предприятия на конец отчетного периода.

Задача 4. Сравните эффективность финансирования обновления актива по трем вариантам: при приобретении актива в собственность за счет собственных финансовых ресурсов, при приобретении актива в собственность за счет долгосрочного банковского кредита, при аренде (лизинге) актива. Данные для расчета:

· стоимость актива – 50 тыс. руб.;

· срок эксплуатации актива – 4 года;

· авансовый лизинговый платеж предусмотрен в сумме 6% и составляет 3 тыс. руб.;

· регулярный лизинговый платеж за использование актива составляет 15 тыс. руб. в год;

· ликвидационная стоимость актива после предусмотренного срока его использования прогнозируется в сумме 10 тыс. руб.;

· ставка налога на прибыль составляет 24%;

· средняя ставка процента по долгосрочному банковскому кредиту составляет 10% в год.

Тема 3. Политика  управления ценой капитала

Задача 1. Рассчитайте средневзвешенную цену капитала по приведенным в таблице данным, сделайте выводы.

	Источники финансирования
	 Сумма, д.е.
	Годовая ставка, %

	Заемные краткосрочные средства

Заемные долгосрочные средства

Обыкновенные акции

Привилегированные акции
	5000

2000

6000

3000
	8,0

5,2

16,4

12,0

	Итого
	16000
	?


Тема 4. Политика  управления структурой капитала и рыночной стоимостью организации

Задача 1. Найдите оптимальную структуру капитала, исходя из данных, приведенных в таблице. Сделайте выводы.

Расчет оптимальной структуры капитала, %

	Показатель
	Варианты структуры капитала и его цена

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Доля собственного капитала

Доля заемного каптала Цена собственного капитала

Цена заемного капитала

Взвешенная цена капитала
	100

0

12,0

6,0

?
	90

10

12,2

6,0

?
	80

20

13,0

6,2

?
	70

30

14,0

6,5

?
	60

40

16,0

7,0

?
	50

50

18,5

11,0

?
	40

60

23,0

16,0

?


Задача 2. Располагая собственным капиталом в 50 тыс. рублей предприятие решило существенно увеличить объем своей хозяйственной деятельности за счет привлечения заемного капитала. Коэффициент валовой рентабельности активов (без учета расходов по оплате проценте за кредит) составляет 10%. Минимальная ставка процента за кредит (без премии за риск) составляет 9%. Необходимо определить при какой структуре капитала будет достигнут наивысший уровень финансовой рентабельности предприятия.

Методические рекомендации:

Алгоритм расчета коэффициента финансовой рентабельности при различных значениях коэффициента финансового левериджа

	№п/п
	Показатели
	Варианты расчета

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15
	Сумма собственного капитала

Возможная сумма заемного капитала

Общая сумма капитала

Коэффициент финансового левериджа

Коэффициент валовой рентабельности активов, %

Ставка процентов за кредит без риска, %

Премия за риск, %

Ставка процента за кредит с учетом риска, %

Сумма валовой прибыли без процентов за кредит (п.3*п.5)

                                        100

Сумма уплачиваемых процентов за кредит (п.2*п.6)

                                         100

Сумма валовой прибыли с учетом уплаты процентов за кредит (п.9-п.10)

Ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью

Сумма налога на прибыль (п.11*п.12)

Сумма чистой прибыли, оставшейся в распоряжении предприятия (п.11-п.13)

Коэффициент рентабельности собственного капитала (коэффициент финансовой рентабельности), % (п.14*100)

                                         п.1
	50

-

50

-

10

9,0

-

9,0


	50

10

60

0,20

10

9,0

-

9,0


	50

30

80

0,60

10

9,0

0,5

9,5


	50

50

100

1,0

10

9,0

1,0

10,0


	50

70

120

1,4

10

9,0

1,5

10,5


	50

125

175

2,5

10

9,0

2,0

11,0




Задача 3.  Корпорация располагает собственным капиталом в 90 млн. руб. И предполагает увеличить объем продаж за счет привлечения заемных средств. Рентабельность активов равна 30%. Минимальная процентная ставка за кредит – 15%. Требуется установить, при какой структуре капитала будет достигнут наибольший прирост рентабельности собственного капитала.

Алгоритм расчета коэффициента финансовой рентабельности при различных значениях коэффициента финансового левериджа

	№п/п
	Показатели
	Варианты расчета

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15
	Сумма собственного капитала

Возможная сумма заемного капитала

Общая сумма капитала

Коэффициент финансового левериджа

Коэффициент валовой рентабельности активов, %

Ставка процентов за кредит без риска, %

Премия за риск, %

Ставка процента за кредит с учетом риска, %

Сумма валовой прибыли без процентов за кредит (п.3*п.5)

                                        100

Сумма уплачиваемых процентов за кредит (п.2*п.6)

                                         100

Сумма валовой прибыли с учетом уплаты процентов за кредит (п.9-п.10)

Ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью

Сумма налога на прибыль (п.11*п.12)

Сумма чистой прибыли, оставшейся в распоряжении предприятия (п.11-п.13)

Коэффициент рентабельности собственного капитала (коэффициент финансовой рентабельности), % (п.14*100)

                                         п.1
	90

-

90

-

30

-

-

-


	90

22,5

112,5

0,25

30

15

-

-


	90

45,0

135,0

0,5

30

15

0,5

15,5


	90

90,0

180,0

1,0

30

15

1,0

16,0


	90

135,0

225,0

1,5

30

15

1,5

16,5


	90

225,0

315,0

2,5

30

15

2,5

17,5




Задача 4. Для осуществления хозяйственной деятельности, на первоначальном этапе, предприятию необходимо сформировать активы (а соответственно привлечь необходимый капитал) в сумме 100 тыс. рублей.  Предприятие организуется в форме акционерного общества открытого типа. При минимально прогнозируемом уровне дивиденда в размере 7% акции могут быть проданы на сумму 25 тыс. рублей. Дальнейшее увеличение объема продажи акций потребует увеличения размера предполагаемых выплат дивидендов. Минимальная ставка процента за кредит (ставка без риска) составляет 8%. Необходимо определить при какой структуре капитала будет достигнута минимальная средневзвешенная его стоимость.

Методические рекомендации:

Алгоритм расчета средневзвешенной стоимости капитала при различной его структуре

	 №

п/п
	Показатели
	Варианты расчета

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1

2

3

4

5

6

7

8

9
	Общая потребность в капитале

Варианты структуры капитала, %

а) собственный (акционерный) капитал

б) заемный капитал (кредит) 

Уровень предполагаемых дивидендных выплат, %

Уровень ставки процента за кредит с учетом премии за риск, %

Ставка налога на прибыль, в десятичной дроби

Налоговый корректор (1,0-п.5)

Уровень ставки процента за кредит с учетом налогового корректора (п.4*п.6)

Стоимость составных элементов капитала, %

а) собственной части капитала (п.2а*п.3)

     100

б) заемной части капитала (п.2б*п.7)

     100

Средневзвешенная стоимость капитала, % (п.8а*п.2а+п.8б*п.2б)

               100
	100

25

75

7,0

11,0


	100

30

70

7,2

10,5

 
	100

40

60

7,5

10,0

 
	100

50

50

8,0

9,5

 
	100

60

40

8,5

9,0

 
	100

70

30

9,0

8,5


	100

80

20

9,5

8,0

 


Задача 5. Для осуществления хозяйственной деятельности, на первоначальном этапе, предприятию необходимо сформировать активы (а соответственно привлечь необходимый капитал) в сумме 30 тыс. рублей.  Предприятие организуется в форме акционерного общества открытого типа. При минимально прогнозируемом уровне дивиденда в размере 10% акции могут быть проданы на сумму 25 тыс. рублей. Дальнейшее увеличение объема продажи акций потребует увеличения размера предполагаемых выплат дивидендов. Минимальная ставка процента за кредит (ставка без риска) составляет 15%. Необходимо определить при какой структуре капитала будет достигнута минимальная средневзвешенная его стоимость.

	№

п/п
	Показатели
	Варианты расчета

	
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1

2

3

4

5

6

7

8

9
	Общая стоимость капитала

Варианты структуры капитала, %

а) собственный (акционерный) капитал

б) заемный капитал (кредит) 

Уровень предполагаемых дивидендных выплат, %

Уровень ставки процента за кредит с учетом премии за риск, %

Ставка налога на прибыль, в десятичной дроби

Налоговый корректор (1,0-п.5)

Уровень ставки процента за кредит с учетом налогового корректора (п.4*п.6)

Стоимость составных элементов капитала, %

а) собственной части капитала (п.2а*п.3)

     100

б) заемной части капитала (п.2б*п.7)

     100

Средневзвешенная стоимость капитала, % (п.8а*п.2а+п.8б*п.2б)

               100
	30,0

25

75

10,0

18,0


	30,0

30

70

10,0

17,5

 
	30,0

40

60

10,0

17,0

 
	30,0

50

50

10,0

16,5


	30,0

60

40

10,0

16,0


	30,0

70

30

10,0

15,5


	30,0

80

20

10,0

15,0




Задача 6. Необходимо минимизировать структуру капитала предприятия по критерию минимизации уровня финансовых рисков при следующих исходных данных:

· планируемая среднегодовая стоимость внеоборотных активов – 150 тыс. рублей;

· из общей стоимости внеоборотных активов постоянная их часть составляет 100 тыс. рублей;

· максимальная дополнительная потребность в оборотных активах в период сезонности производства (6 месяцев) – 120 тыс. рублей.

Методические рекомендации:

Алгоритм расчета:

1. Определение величины собственного капитала для финансирования активов с учетом дополнительной потребности (СК):

СК = Пссва + Оапч + Поа, где

СК - величина собственного капитала для финансирования активов с учетом дополнительной потребности;

Пссва - планируемая среднегодовая стоимость внеоборотных активов;

Оапч -  постоянная часть внеоборотных активов в стоимостном выражении;

Поа - максимальная дополнительная потребность в оборотных активах в год.

2. Определение величины заемного капитала как половины суммы максимальной дополнительной потребности в оборотных активах в период сезонности производства (6 месяцев).

3. Определение среднегодовой структуры капитала, минимизирующей уровень финансовых рисков при консервативном подходе как отношения доли собственного капитала предприятия к общей необходимой величине капитала и отношения доли заемного капитала предприятия к общей необходимой величине капитала (которая складывается из суммы собственного и заемного капитала).

Тема 5. Дивидендная политика предприятия

Задача 1. Чистая прибыль предприятия за год составила 2,2 млн. руб. Приемлемая норма дохода – 16%. Имеются два варианта обновления материально-технической базы. Первый требует реинвестирования 50% прибыли, второй 20%. В первом случае годовой прирост прибыли составит 8%, во втором – 4%. Какая дивидендная политика более предпочтительна?

Алгоритм расчета: определение размера дивидендных выплат за текущий год, определение цены акции с учетом годового прироста прибыли, определение совокупного дохода акционеров, сравнение вариантов дивидендной политики и выбор наиболее привлекательного.

Формула расчета (формула Гордона):

          C * (1 + g)   , 

PV =     r – g
где    PV – цена акции;

         С – базовая (текущая) величина дивиденда;

         g – годовой темп прироста прибыли в виде десятичной дроби;

         r – ожидаемая доходность (в виде десятичной дроби).

Задача 2. Используя данные о чистой прибыли формы №2 (отчета о прибылях и убытках), определите, на сколько изменился совокупный доход акционеров, если норма дохода составляла 18%.  На выплату дивидендов направлялось 40% чистой прибыли. 

Задача 3. На выплату дивидендов акционерное общество направляет 40% чистой прибыли. Количество акций акционерного общества 100000. Соотношение обыкновенных и привилегированных акций 8 к 2. Фонд выплат дивидендов владельцам привилегированных акций составляет 30% прибыли, направляемой на выплату дивидендов. Определите уровень дивидендных выплат на одну акцию в отчетном и предыдущем периодах, используя данные о чистой прибыли формы №2 (отчета о прибылях и убытках). Проведите сравнение результатов. Сделайте выводы.

Формула расчета:

УДВпа = ФДВ – ВП , где

                        Кпа

УДВпа – уровень дивидендных выплат на одну акцию;

ФДВ – фонд дивидендных выплат, сформированный в соответствии с избранным типом дивидендной политики;

ВП – фонд выплаты дивидендов владельцам привилегированных акций;

Кпа – количество простых акций, эмитированных акционерным обществом.

Задача 4. Как изменится структура источников собственных средств акционерного общества, если рыночная цена его обыкновенных акций составляет 1300 рублей, и акционерное общество объявило о выплате дивидендов акциями в размере 6%? 

Структура собственного капитала до выплаты дивидендов (тыс. руб.):

Уставный капитал:

привилегированные акции (1000 акций по 6000 руб.)                               6000

обыкновенные акции (15000 по 1000 руб.)                                               15000

Резервный капитал                                                                                        3000

Нераспределенная прибыль                                                                        11000

Всего                                                                                                             35000

Алгоритм расчета:

А. Определение дополнительного числа акций к выпуску для выплаты объявленного дивиденда;

Б. Определение части нераспределенной прибыли, которую необходимо капитализировать для выплаты объявленных дивидендов;

В. Определение размера увеличения уставного капитала в связи с дополнительным выпуском акций;

Г. Определение размера увеличения резервного фонда в связи с дополнительным выпуском акций;

Д. Определение размера уменьшения нераспределенной прибыли прошлых лет в связи с дополнительным выпуском акций;

Е. Определение структуры собственного капитала после выплаты дивидендов.

Задача 5. Компания планирует потратить 50% прибыли на выплату дивидендов, либо на покупку своих акций. Какой из этих вариантов более выгоден акционерам? Если: 

Прибыль к распределению среди владельцев обыкновенных 

акций, тыс. руб.                                                                                              2500

Количество обыкновенных акций                                                              40000

Доход на акцию (2500000/40000), руб.                                                         62,5

Рыночная цена акции, руб.                                                                             750

Ценность акции (рыночная цена : доход на акцию), руб.                          12,0

Алгоритм расчета:

А. Определение общей суммы прибыли, предназначаемой на выплату акционерам;

Б. Определение величины дивиденда акционерам;

В. Определение количества акций, которые компания сможет выкупить на прибыль, предназначенную на выплату дивидендов, а также общего количества акций в обращении, изменившегося в результате выкупа акций;

Г. Определение величины дохода на одну акцию и роста ее курсовой стоимости, после выкупа акций.

Д. Сравнение результатов расчета. Выводы.

Тема 6. Эмиссионная политика организации

Задача 1. Определите стоимость дополнительного капитала, привлекаемого за счет эмиссии простых акций (дополнительных паев), если акционерным обществом дополнительно эмитировано 2000 акций, и за счет эмиссии простых акций планируется привлечь 200000 рублей. Сумма дивидендов, выплаченных на одну простую акцию в отчетном периоде, составила 22%. По вновь выпущенным акциям планируемый темп выплат составит 25%. Затраты по эмиссии акций составят 10000 рублей.

Методические рекомендации:

Стоимость дополнительного капитала, привлекаемого за счет эмиссии простых акций (дополнительных паев), рассчитывается по формуле:

ССК па = Ка * Дпа * ПФт * 100 , где

                        Кпа * (1 - ЭЗ)

ССКпа – стоимость собственного капитала, привлекаемого за счет миссии простых акций (дополнительных паев), %;

       Ка – количество дополнительно эмитируемых акций;

      Дпа – сумма дивидендов, выплаченных на одну простую акцию в отчетном периоде (или выплат на единицу паев), %

     ПВт – планируемый темп выплат дивидендов (процентов по паям), выраженный десятичной дробью;

      Кпа – сумма собственного капитала, привлеченного за счет эмиссии простых акций (дополнительных паев);

      ЭЗ – затраты по эмиссии акций, выраженные в десятичной дроби по отношению к сумме эмиссии акций (дополнительных паев).

Задача 2. Определите стоимость дополнительно привлекаемого капитала за счет эмиссии привилегированных акций, если сумма дивидендов, предусмотренных к выплате в соответствии с контрактными обязательствами эмитента, составила 15%, а сумма собственного капитала, привлекаемого за счет эмиссии привилегированных акций составит 200000 рублей. Затраты по эмиссии акций составили 20000 рублей.

Методические рекомендации:

Стоимость дополнительно привлекаемого капитала за счет эмиссии привилегированных акций рассчитывается по формуле:

ССКпр =    Дпр * 100  ,  где

                  Кпр * (1 - ЭЗ)

ССКпр – стоимость собственного капитала, привлекаемого за счет эмиссии привилегированных акций, %;

     Дпр – сумма дивидендов, предусмотренных к выплате в соответствии с контрактными обязательствами эмитента, руб.;

     Кпр – сумма собственного капитала, привлекаемого за счет эмиссии привилегированных акций;

      ЭЗ – затраты по эмиссии акций, выраженные в десятичной  дроби по отношению к сумме эмиссии.

Задача 3. На основе итогов предыдущих задач о стоимости дополнительного каптала, привлекаемого за счет эмиссии простых и привилегированных акций, определите средневзвешенную цену капитала, если 80% эмиссии составили простые акции. А величина собственного дополнительного капитала, привлекаемого за счет эмиссии акций составляет 400000 рублей. 

Методические рекомендации:

Формула расчета:

СС = ( ki * di , где ki –  цена i-го источника средств;

          i            di – удельный вес i-го источника средств в общей их сумме;

                      СС - взвешенная цена капитала.

	Источник
	Сумма, руб.
	Доля, %
	Стоимость, %

	Простые акции

Привилегированные акции

Итого
	320000

80000

400000
	?

?

?
	5,79

16,67

?


Тема 7. Политика управления собственным капиталом

Задача 1. Для обновления технологической линии предприятию необходимо 300 млн. рублей инвестиционных вложений, это позволит предприятию повысить в будущем собственные финансовые ресурсы на 150 млн. рублей. Для осуществления данного проекта предприятие располагает источниками самофинансирования на сумму 200 млн. рублей. Определите коэффициент самофинансирования развития предприятия. Сделайте выводы.

Формула расчета:

Ксф =    СФР

           (А + ПП  , где

Ксф – коэффициент самофинансирования предстоящего развития предприятия;

СФР – планируемый объем формирования собственных финансовых ресурсов;

(А – планируемый прирост активов предприятия;

ПП – планируемый объем потребления чистой прибыли предприятия.

Задача 2. Рассчитайте эффективность использования кредита с помощью методики эффекта финансового рычага. Определите оптимальную величину заемного капитала, если:

	№п/п
	Показатели
	Варианты

	
	
	А
	Б
	В
	Г
	Д

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1. 

2. 

3.

4.

5.

6.

7.

8.

9.

10.

11.

12.

13.
	Средняя сумма всего используемого капитала (активов) в рассматриваемом периоде

из нее:

Средняя сумма собственного капитала

Средняя сумма заемного капитала

Сумма валовой прибыли (без учета расходов по уплате процентов за кредит)

Коэффициент валовой рентабельности активов (без учета расходов по уплате процентов за кредит), %

Средний уровень процентов за кредит, %

Сумма процентов за кредит, уплаченная за использование заемного капитала (п.3*п.6)

                                     100

Сумма валовой прибыли предприятия с учетом расходов по уплате процентов за кредит (п.4-п.7)

Ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью

Сумма налога на прибыль (п.8*п.9)

Сумма чистой прибыли, остающейся в распоряжении предприятия после уплаты налога (п.8-п.10)

Коэффициент рентабельности собственного капитала или коэффициент финансовой рентабельности, % (п.11*100)

                                       п.2

Прирост рентабельности собственного каптала в связи с использованием заемного капитала, в % (по отношению к варианту А)
	2000

2000

-

400

20

16

 
	2000

1600

400

400

20

16

 
	2000

1200

800

400

20

16

 
	2000

1000

1000

400

20

16

 
	2000

800

1200

400

20

16




Определите эффект от использования кредита по вариантам, используя методику расчета эффекта финансового левериджа.

Методические рекомендации:

Показатель, отражающий уровень дополнительно генерируемой прибыли собственным капиталом при различной доле использования земных средств, называется эффектом финансового левериджа. Он рассчитывается по следующей формуле:

ЭФЛ = (1 - Снп) * (КВРа - ПК) * ЗК / Ск , где

ЭФЛ – эффект финансового левериджа, заключающийся в приросте коэффициента рентабельности собственного капитала, %;

Снп – ставка налога на прибыль, выраженная десятичной дробью;

КВРа – коэффициент валовой рентабельности активов (отношение валовой прибыли к средней стоимости активов), %;

ПК – средний размер процентов за кредит, уплачиваемых предприятием за использование заемного капитала, %;

ЗК – средняя сумма используемого предприятием заемного капитала;

СК – средняя сумма собственного капитала предприятия
Критерии оценки:

1) знание фактического материала по программе; 

2) умение применить теоретические знания на практике; 

3) уровень сформированности практических умений и навыков студента; 

4) логику и стиль ответа; 

5) аргументированность ответа.

Оценка «отлично» выставляется, если студент демонстрирует свободное владение теоретическим материалом и умение применять теоретические знания на практике (выполнил все задания без ошибок или самостоятельно исправил ошибки в ходе проверки, правильно и аргументированно, придерживаясь одного стиля, ответил на все поставленные вопросы).

Оценка «хорошо» выставляется, если студент достаточно убедительно, с незначительными ошибками в теоретической подготовке и достаточно освоенными умениями правильно ответил на вопросы (выполнил письменные задания) или допустил небольшие погрешности в ответе (в письменном задании).

Оценка «удовлетворительно» выставляется, если студент недостаточно уверенно, с существенными ошибками в теоретической подготовке и плохо освоенными умениями ответил на вопросы заданий; с затруднениями выполнил письменные задания.

Оценка «неудовлетворительно» – если студент имеет очень слабое представление о теме и допустил существенные ошибки в большинстве заданий, неверно отвечал на дополнительно заданные ему вопросы.
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